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1. DEFINICJA PIRAMIDY

Moim zdaniem, piramide mozna zdefiniowaé¢ jako: ,dziatalnosé
przedsiebiorstwa finansowego, polegajagcg na przyjmowaniu
srodkow finansowych, w celu inwestowania z wysokg stopg zwrotu
(cel deklarowany); cel ten jednak nie jest realizowany w ogdle lub w
dostatecznym stopniu; co powoduje spirale strat. W okresie
funkcjonowania piramidy finansowej wyptaty ekspirujgcego kapitatu i
odsetek dokonywane sg z biezacych wptat nowych klientow
(inwestorow).

Definicja ta uwzglednia zardwno klasyczne piramidy typu
schemat Ch. Ponzi jak i przedsiewziecia, ktore w czeSci przynosza
dochody,
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2. KLASYCZNA PIRAMIDA FINANSOWA (1)

W klasycznej piramidzie finansowej (Ch.
Ponzi) mamy do czynienia z
systemem werbowania kolejnych
uczestnikow, ktérzy sg czeScig
piramidy, lecz na coraz nizszym
szczeblu

NajczesSciej, w przypadku Kklasycznych
piramid finansowych werbowanie
nowych uczestnikdw jest warunkiem
do otrzymania przyrzeczonego zysku.




KLASYCZNA PIRAMIDA
FINANSOWA (2)

Dlaczego ten system jest skazany na
upadek?

Liczba uczestnikow musi wzrastac,
ponadto - wzrasta ona w postepie
geometrycznym

Struktura utrzymuje sie do momentu |
naptywu nowych Srodkow - w
momencie identyfikacji przez witadze
schematu dziatania oraz wyptywu
sporej czeSci Srodkdbw - upada w
wyniku paniki klientow.

Piramida wymanaiaca 6

werbowania S %
przez Kaidogo uczestiika. 2*°-
szeseil Kolgjayeh, s,




3. MODEL PRZEPLYWOW W PIRAMIDZIE
FINANSOWEJ

PG = LPt + NWt - WOt - ZLt + DJt(f: LENW) - KFt =0

Gdzie: LP - lokaty poczatkowe klientéw, NW - wptaty nowych lokat w czasie t, WO -
wyptaty lokat i naleznych odsetek w czasie t, ZL - zerwania przed terminem
ekspiracji, DJt(f: LP,NW) - dochody z inwestycji kapitatowych w czasie t, KFt - koszty
funkcjonowania i prowizje przedsiebiorstwa prowadzgcego piramide finansowg w

czasie t, PG - punkt graniczny bankructwa tj. ptynnos¢ ponizej O, t - czasookres
przeptywow pienieznych




4. WIELKIE PIRAMIDY NA SWIECIE

Nazwa K3l _____StratyminUSD

1. Spoétka MMM/ Rosja 1 000
2. Fundusze inwestycyjne (6) Albania 1 500
3. Fundusze inwest. (b) Stowacja ca br70
4. Transindo Jaya Komara Indonezja 630
5. Saradha Group Indie 3 650
6. MRI/Edwin Funijaga USA, Japonia 800
/. Capitol Investments USA 880
8. Fundusz Allena Stanforda USA 9 200
9. BLMIS Madoff USA 65 000
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5. PIRAMIDA BERNI MADOFFA (150 LAT
WIEZIENIA)

Bernard Madoff stworzyt ,elitarng” piramide
finansowg BLMIS. SEC okreslit ja jako selektywna

grupe klientéw - affinity fraud

Udato mu sie zebra¢ aktywa finansowe o wartosci :

65 mid USD - od 5 000 inwestorow, w
tym réwniez banki, takie jak HSBC, RBS, JP
Morgan, Paribas czy CitiGroup. Nie inwestowat
pieniedzy przez ostatnie 13 lat dziatania piramidy.

Marketing: rozszerzona dziatalno$é filantropijna, na
cele charytatywne 50 min USD, zycie towarzyskie
w Miami

- zyskiwat zaufanie jako petnigcy wazne funkcje na
rynku kapitatowym.
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7. KOSZTY SPOLECZNE

1/ straty inwestoréw - w tym instytucji spotecznych

2/ mozliwe bankructwa gospodarstw domowych i
samobdjstwa klientow

3/ koszty procesow upadtosciowych
4/ koszty procesdw karnych i cywilnych

5/ rozruchy spoteczne
- Przyktad Albanii

6/ inne koszty - mozliwoS¢ zarazenia panikg w systemie
finansowym




ALBANIA - KRYZYS PO UPADKU PIRAMID 1997




8. WYMIAR (NIE) SPRAWIEDLIWOSCI
Mentalnosé prokuratur - brak poszkodowanych - brak
sprawy!

Zabezpieczenie powodztwa przez sad - zwykle juz po
wyprowadzeniu Srodkow przez wiascicieli

PrzewlektoS¢ procesdw gospodarczych oraz karnych inst.

finansowych (Bank Staropolski trwa proces 14 lat, WGl - 8
lat)

Stan sgdownictwa - 2,5 min spraw oczekujgcych

Niski poziom komputeryzacji, brak zintegrowanych baz
danych, w sgdach

Brak wiedzy finansowej sedzidéw i prokuratoréw




TABL. 1. PIRAMIDY FINANSOWE. OCENA UWARUNKOWAN

Lp. | Ocena podstawowych uwarunkowan. N= 82 Odpowiedzi w
%
1 Czy piramidy finansowe prowadzone przez prywatne firmy przyjmujgce
lokaty (w tym lokaty inwestycyjne) od klientow detalicznych i
korporacyjnych stanowig zagrozenie dla systemu bezpieczenstwa
finansowego kraju? (prosz¢ zaznaczy¢ 1 odpowiedz)
a/ Tak 81,7
b/ Nie 15,9
¢/ nie wiem/nie mam zdania 2,4
2 Czy zakres regulacji dotyczacych przyjmowania lokat przez firmy
prowadzace piramidy finansowe jest: (prosze zaznaczy¢ 1 odpowiedz)
a/ wystarczajacy | egzekwowany 1,2
b/ wystarczajacy i nie egzekwowany 28,1
c/ niewystraczajacy 61,0
d/ nie wiem/nie mam zdania 9,7
3 Czy poziom edukacji i informacji dla spoteczenstwa nt. piramid




9. KIERUNKI ZMIAN

1/ edukacja finansowa spoteczenstwa - program rzgdowy

2/ zwiekszenie skutecznosci i szybkosci dziatania organdw Scigania
3/ zmiany regulacji:

- Zaostrzenie kar

- wyposazenie KNF w uprawnienia prokuratorskie

- stworzenie systemu identyfikacji piramid w UOKIiK

- wprowadzenie przepisdéw umozliwiajgcych szybkie zamkniecie
firmy i zabezpieczenie majatkowe powodztwa

4/ rezygnacja z instrumentu ostrzezen publicznych




Pierwsza publikacja w Europie Srodkowo-Wschodniej

Piotr Masiukiewicz Piramidy finansowe, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa, 2014

- prace wydawnicze w toku
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